TERMOS E CONDIGCOES DAS OBRIGAGCOES
“MYSTIC INVEST 2016 — 2024”

1. Emitente

Mystic Invest — SGPS, S.A..

2. Avalistas

DouroAzul — Sociedade Maritimo-Turistica, S.A., Mystic Cruises, S.A., Priority Dolphin, S.A.,
Nicko Cruises Flussreisen GmbH e qualquer outra sociedade que, no &mbito dos processos
previstos nas subalineas vii. e viii. da alinea ) da Condicéo 21., preste aval idéntico ao daquelas,

nos termos referidos na Condig&o 24.1..

3. Modalidade

Emisséo de obrigagdes garantidas a taxa variavel por séries mediante oferta particular.

4. Moeda
Euro.
5. Finalidade

Financiamento, no quadro do plano de expanséo e internacionalizacdo do Grupo Mystic Invest,
da aquisicdo dos Navios (incluindo, se necessario, da realizagdo de benfeitorias nos Navios
adquiridos), e de outros investimentos acessorios conexos com o projeto de aquisi¢ao e entrada

em operacao dos Navios.

6. Montante

€ 50.000.000 (cinquenta milhdes de Euro), a emitir em séries.

Montante da 1.2 série: € 20.000.000 (vinte milhdes de Euro).

Montante da 2.2 série: € 17.500.000 (dezassete milhdes e quinhentos mil Euro).
Montante da 3.2 série: € 12.500.000 (doze milhdes e quinhentos mil Euro).

7. Representacao das Obrigacfes

Escriturais, nominativas, exclusivamente materializadas pela sua inscricdo em contas abertas

em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposi¢des legais em vigor.



8. Fungibilidade

As Obrigacdes emitidas nas séries subsequentes a 1.2 série tornar-se-do fungiveis com as
ObrigacBes emitidas na 1.2 série na primeira Data de Pagamento de Juros imediatamente

posterior a Data de Subscrigdo da respetiva série.

9. Valor Nominal

€ 100.000 (cem mil Euro) por Obrigacéo.

10. Preco de Emissao

100% do Valor Nominal.

11. Data de Subscricao

1.2 série: 5 de fevereiro de 2016.
2.2 série: 12 de dezembro de 2016.
3.2 série: 15 de dezembro de 2017.

12. Realizacdo

Em cada série, pagamento integral na respetiva Data de Subscricéo.

13. Taxa de Juro

A taxa de juro nominal aplicavel a cada um dos periodos de juros sera variavel e igual a Euribor
6 Meses, cotada no segundo Dia Util TARGET imediatamente anterior & data de inicio de cada
periodo de juros, adicionada da Margem. Caso nessa data a Euribor 6 Meses para esse efeito

considerada for de valor negativo, sera considerada como correspondente a 0% (zero por cento).

14. Margem

3,70% (trés virgula setenta por cento).

15. Contagem, Pagamento e Periodos de Juros

Os juros contar-se-8o diariamente, na base Atual/360.

Os juros serdo pagos semestral e postecipadamente em 5 de fevereiro e 5 de agosto de cada
ano (cada uma “Data de Pagamento de Juros”).

O primeiro periodo de juros de cada série tera inicio (incluindo) na respetiva Data de Subscricao
e maturidade (excluindo) na Data de Pagamento de Juros imediatamente seguinte.

Cada periodo de juros, com excecao do primeiro, tera inicio (incluindo) numa Data de Pagamento

de Juros e maturidade (excluindo) na Data de Pagamento de Juros imediatamente seguinte.



Caso o indexante Euribor 6 Meses venha a ser substituido por um outro indexante ou a
convencéao do indexante Euribor 6 Meses venha a ser alterada, a contagem de juros passara a
ser efetuada com base na convencao desse outro indexante ou com base na nova convencao

do indexante Euribor 6 Meses.

16. Prazo

Até 5 de agosto de 2024, inclusive.

17. Reembolso

O reembolso das Obrigagdes sera efetuado ao seu valor nominal em 5 (cinco) prestagdes anuais,
por reducéo ao valor nominal, de acordo com os montantes e datas a seguir indicados, salvo se
ocorrer o reembolso antecipado nos termos previstos nas Condi¢des 19. e 20.:

(i) € 5.000.000 (cinco milhdes de Euro), na 9.2 (nona) Data de Pagamento de Juros;

(i) € 11.250.000 (onze milhdes duzentos e cinquenta mil Euro), na 11.2 (décima primeira) Data
de Pagamento de Juros, na 13.2 (décima terceira) Data de Pagamento de Juros,
na 15.2 (décima quinta) Data de Pagamento de Juros e na 17.2 (décima sétima) Data de

Pagamento de Juros.

18. Estatuto das Obrigacdes

Os créditos dos titulares das Obrigacdes sobre a Emitente e as Avalistas sé@o créditos diretos,

incondicionais e ndo subordinados.

Os créditos dos titulares das Obrigacdes sobre a Emitente séo garantidos conforme descrito na
Condicao 24..

19. Reembolso Antecipado por Opc¢éo dos Obrigacionistas (“ Put Option”)
19.1. Situacgdes de Incumprimento

Cada Obrigacionista podera solicitar, sem qualquer penalizagdo, o reembolso antecipado
(“Put Option”) da totalidade ou de parte das Obrigacdes de que seja titular, perante a ocorréncia

de qualquer uma das Situa¢Bes de Incumprimento previstas na Condicdo 21..

Os Obrigacionistas que pretendam exercer este seu direito deverdo notificar por escrito a
Emitente, por carta registada com aviso de rececao dirigida a sede social da Emitente (sendo
que a Emitente enviara de imediato copia dessa notificacdo as Avalistas, ao Agente de Garantias
e ao Agente Pagador), a qual reembolsara as Obriga¢cBes para as quais tenha sido exercida a
opcao de reembolso antecipado (“Put Option”), bem como liquidara os respetivos juros contados
até a data em que se efetuar aquele reembolso, no prazo maximo de 20 (vinte) dias apés a

recegéo da notificagéo.

Caso a Emitente ndo efetue o reembolso antecipado nos termos previstos na presente Condi¢&do

19.1., ocorrera o vencimento antecipado da totalidade do presente empréstimo obrigacionista,



obrigando-se a Emitente a reembolsar de imediato 0 mesmo, bem como a liquidar os respetivos

juros contados até a data em que se efetue aquele reembolso.

19.2. Aplicacado do Produto Liquido da Transmisséo

Sempre que o Produto Liquido da Transmissao venha a ser, total ou parcialmente, utilizado para
reembolso do presente empréstimo obrigacionista, e tal reembolso ndo ocorra numa das datas
previstas na Condi¢cdo 17., ou, ocorrendo numa dessas datas, seja por montante superior a
prestacdo de reembolso devida nessa mesma data, a Emitente, através da publicacdo de
anuncio para o efeito (do qual a Emitente enviara de imediato cOpia ao Agente de Garantias e
ao Agente Pagador), informara os Obrigacionistas do montante nominal de Obrigacdes que
pretende vir a reembolsar antecipadamente (“Montante Pretendido de Reembolso Antecipado”),
bem como da data desse mesmo reembolso, a qual devera ser no minimo 45 (quarenta e cinco)

e no maximo 60 (sessenta) dias apos a data da publicacéo do referido anuncio.

O reembolso antecipado das Obrigagdes sera efetuado ao seu valor nominal, ao qual acrescerdo

0s juros contados até a data em que seja efetuado aquele reembolso.

Cada Obrigacionista que pretenda solicitar o reembolso antecipado da totalidade ou de parte das
ObrigacGes de que seja titular (sendo que cada Obrigacionista nunca podera solicitar o
reembolso de ObrigacBes cujo valor nominal total seja superior ao Montante Pretendido de
Reembolso Antecipado) devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apos a data da publicagao
pela Emitente do anudncio atras referido, notificar por escrito a Emitente, por carta registada com
aviso de rececdo dirigida a sede social da Emitente (sendo que a Emitente enviara de imediato

copia dessa notificacdo ao Agente de Garantias e ao Agente Pagador).

Caso os Obrigacionistas solicitem o reembolso antecipado de Obrigacdes num montante nominal
global superior ao Montante Pretendido de Reembolso Antecipado, proceder-se-a a rateio em
funcé@o do nimero de Obrigac8es objeto do pedido de reembolso por cada Obrigacionista (com

arredondamento por defeito, se necessario para respeitar o valor nominal de cada Obrigacao).

Caso a Emitente ndo efetue o reembolso antecipado nos termos previstos na presente Condi¢&do
19.2., ocorrera o vencimento antecipado da totalidade do presente empréstimo obrigacionista,
obrigando-se a Emitente a reembolsar de imediato o mesmo, bem como a liquidar os respetivos

juros contados até a data em que se efetue aquele reembolso.

20. Reembolso Antecipado Obrigatorio

Caso se verifique qualquer uma das seguintes situa¢gfes, a Emitente obriga-se a proceder ao

reembolso antecipado de Obriga¢cBes nos seguintes montantes e prazos:

a) Ocorréncia de uma Situagcéo de Perda Total relativamente a qualquer um dos Navios, pelo
montante que seja recebido ao abrigo da correspondente apodlice de seguro, no prazo

maximo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o recebimento daquele montante;



b)

O montante de capital em divida ao abrigo do presente empréstimo obrigacionista seja
superior ao Valor de Avaliacdo Global dos Navios, pelo montante da diferenca, no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apos a data de apuramento daquele valor (conforme

referida na Condicéo 24.2.).

O reembolso antecipado das Obrigacbes sera efetuado ao seu valor nominal (em caso de

reembolso parcial, por reducdo a este mesmo valor nominal), ao qual acrescerdo os juros

contados até a data em que seja efetuado aquele reembolso.

Caso a Emitente ndo efetue o reembolso antecipado nos termos previstos na presente Condigédo

20., ocorrera o vencimento antecipado da totalidade do presente empréstimo obrigacionista,

obrigando-se a Emitente a reembolsar de imediato o mesmo, bem como a liquidar os respetivos

juros contados até a data em que se efetue aquele reembolso.

21. Situacdes de Incumprimento

a)

b)

d)

f)

g)

Mora da Emitente no pagamento de capital e/ou de juros do presente empréstimo

obrigacionista ndo remediada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis TARGET;

Mora, da Emitente ou de qualquer das Subsidiarias Relevantes, no pagamento de quaisquer
obrigacdes resultantes de empréstimos, outras facilidades de crédito, garantias ou outros
compromissos com incidéncia financeira, contraidos ou a contrair junto do sistema financeiro
portugués ou estrangeiro, ou ainda no pagamento de obrigacfes decorrentes de valores
monetarios ou mobiliarios de qualquer natureza, exceto se, estando previsto um determinado

prazo de sana¢do de mora, tenha ocorrido a sanagéao integral da mora dentro desse prazo;

Se ocorrer a exigibilidade antecipada de qualquer obrigacdo, da Emitente ou de qualquer
das Subsidiarias Relevantes, resultante de empréstimos, outras facilidades de crédito,
garantias ou outros compromissos com incidéncia financeira, contraidos ou a contrair junto
do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou ainda de valores monetarios ou

mobiliarios de qualquer natureza;

A Emitente ou qualquer das Subsidiarias Relevantes cessar, de forma generalizada,
pagamentos ou reconhecer expressamente a impossibilidade de liquidar integral e

pontualmente as suas dividas a medida que estas se forem vencendo;

A Emitente ou qualquer das Subsidiarias Relevantes deixar protestar quaisquer titulos de
crédito ou for executada judicialmente, em ambos os casos por um montante acumulado

superior a € 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil Euro);

A Emitente ou qualquer das Subsidiarias Relevantes ndo cumprir 0S seus compromissos

legais para com a Seguranca Social, para com o Estado ou para com as autoridades fiscais;

A Emitente ou qualquer das Subsidiarias Relevantes (i) requerer a respetiva declaragao de
insolvéncia, ou (ii) requerer a respetiva sujeicdo a Plano Especial de Recuperacéo (PER) ou

a medida equivalente do Estado ou jurisdicdo a que esteja sujeita;



h) Qualquer terceiro, relativamente a Emitente ou a qualquer das Subsidiarias Relevantes, (i)

requerer a respetiva declaracdo de insolvéncia, ou (ii) requerer a respetiva sujeicdo a Plano

Especial de Recuperacdo (PER) ou a medida equivalente do Estado ou jurisdicdo a que

esteja sujeita, e em qualquer caso desde que (a) a Emitente ou a Subsidiaria Relevante nédo

tenha apresentado de boa-fé e pelos meios legais apropriados contestacdo dentro dos

prazos previstos para o efeito, ou (b) tendo a Emitente ou a Subsidiaria Relevante

apresentado contestagdo, tenha havido decisdo contraria a Emitente ou a Subsidiaria

Relevante de prossecucéo da a¢&o ou do requerimento interposto pelo terceiro em causa;

Oneracao ou promessa de onerac¢do, sob qualquer forma, pela Emitente ou por qualquer das

Subsidiarias Relevantes, de quaisquer dos seus ativos ou receitas, presentes ou futuros,

salvo:

Vi.

Vii.

viii.

Garantias existentes a data de 31 de dezembro de 2015;

Garantias que sejam ou venham a ser constituidas para garantia das obrigactes
decorrentes do presente empréstimo obrigacionista;

Garantias que venham a ser constituidas com o acordo prévio e expresso dos
Obrigacionistas, obtido por maioria simples, nos termos do disposto no n.° 7 do artigo
355.° do Codigo das Sociedades Comerciais;

Garantias que venham a ser constituidas sobre quaisquer bens do ativo imobilizado a
adquirir pela Emitente ou qualquer Subsidiaria Relevante e que sejam dadas em caucgao
do respetivo preco, ou do reembolso do crédito concedido para o efeito, desde que tal
aquisicdo ndo se configure como uma mera substituicdo de ativos, ndo constituindo para
este efeito mera substituicdo de ativos o investimento nos bens do ativo imobilizado da
Emitente ou de qualquer Subsidiaria Relevante que se encontrem obsoletos ou
deteriorados ou que se encontrem onerados;

Garantias que venham a ser constituidas sobre quaisquer bens do ativo imobilizado,
substituindo garantias anteriores ja incidindo sobre os mesmos bens, e que sejam
constituidas com o objetivo de permitir a prorrogacéo, a renovacado ou o refinanciamento
dos créditos a que respeitava a garantia anterior;

Garantias que venham a ser constituidas sobre quaisquer bens do ativo imobilizado ja
anteriormente onerados para garantia de créditos e ndo abrangidas pela subalinea v.,
desde que o seu montante global ndo ultrapasse, em cada momento, 25% (vinte e cinco
por cento) do ativo liquido apurado com base nas Ultimas Contas;

Garantias constituidas sobre ativos ou receitas de uma subsidiaria que passe a qualificar
como uma Subsidiaria Relevante em data posterior a Data de Subscricédo da 12. série do
presente empréstimo obrigacionista, desde que tais garantias sejam constituidas em
momento anterior a qualificacdo dessa subsidiaria como Subsidiaria Relevante;
Garantias que venham a ser constituidas sobre bens do ativo imobilizado da Emitente
ou de uma Subsidiaria Relevante e ndo estejam permitidas pelas subalineas i. a vii.
supra, desde que (i) ndo sejam constituidas sobre os Navios, e (ii) 0 seu montante global

nao ultrapasse, em cada momento, € 2.500.000 (dois milh8es e quinhentos mil Euro);



)

k)

A Emitente deixar de deter, direta ou indiretamente, a totalidade do capital social e dos

direitos de voto de qualquer das Avalistas;

O Dr. Mario Nuno dos Santos Ferreira, ou 0s seus sucessores legais, deixar de deter, direta

ou indiretamente, a maioria do capital social e dos direitos de voto da Emitente;

A Emitente ou qualquer das Avalistas dispuserem ou prometerem dispor, por um ato ou um

conjunto de atos de alienacao, transferéncia, cesséo, empréstimo, permuta ou qualquer outra

forma ("Transmisséo") de quaisquer dos seus ativos ou receitas, presentes ou futuros, salvo

(mas excluindo sempre, de qualquer das seguintes Transmissdes permitidas, a Transmisséo

dos Navios):

Vi.

Transmisséo dos ativos objeto do Acordo Viking, nos termos nele previstos;
Transmissdo da titularidade de parte ou da totalidade do capital social da sociedade
Douro Marina Hotel, S.A e/ou dos ativos de que esta sociedade seja titular;
Transmisséo de ativos entre a Emitente e as Avalistas ou entre as Avalistas, desde que
efetuada a Preco de Mercado;

Transmisséo, no decurso da atividade comercial normal da Emitente ou das Avalistas,
de existéncias ou de outros ativos de natureza corrente, desde que efetuada a Preco de
Mercado;

Transmissédo de ativos obsoletos, deteriorados ou de comprovada baixa utilidade para o
desenvolvimento do negdcio da Emitente e/ou das Avalistas;

Sem prejuizo do disposto nas subalineas vii. e viii. infra, Transmissao de ativos (que ndo
as participacdes sociais representativas do capital social das Avalistas detidas pela
Emitente e/ou por outras Avalistas ou a totalidade ou parte substancial dos ativos das
Avalistas) nas seguintes condicdes:

1. A Transmisséao seja efetuada a Preco de Mercado; e,

2. O Produto Liquido da Transmissao seja, no prazo maximo de 12 (doze) meses ap0ls

a data de Transmissao:

2.1. Reinvestido no negdcio de Cruising do Grupo Mystic Invest e/ou no negdcio
a que estavam afetos os ativos objeto da Transmisséo (sendo que, para
ativos cuja entrega e/ou efetiva aquisicdo seja diferida relativamente a sua
encomenda firme, sera considerada como data do reinvestimento a data da
sua encomenda firme por parte do Grupo Mystic Invest); e/ou,

2.2. Utilizado no reembolso de divida, que ndo divida subordinada ou divida a
acionistas, contraida ou garantida sob qualquer forma pela Emitente e/ou
pelas Avalistas (“Divida”), tendo presentes as seguintes regras:

2.2.1. Na selecao da Divida a ser reembolsada, apenas podera ser dada
prioridade sobre o reembolso do presente empréstimo obrigacionista
ao reembolso da seguinte Divida:

() Divida garantida pelos ativos objeto da Transmisséo; e,
(i) Caso ndo se venca, de acordo com os presentes Termos e

Condicdes, qualquer prestacdo de reembolso do presente



empréstimo obrigacionista no prazo de 18 (dezoito) meses a
contar da data de Transmissdo dos ativos, Divida cujo
reembolso seja contratualmente devido no prazo maximo de 12
(doze) meses a contar daquela mesma data de Transmissao dos
ativos.

2.2.2. O presente empréstimo obrigacionista sera reembolsado numa base,
no minimo, pro-rata (tendo como referéncia, para calculo deste pro-
rata, o valor do capital em divida) com a restante Divida que venha a
ser reembolsada e cujo reembolso ndo se enquadre no ponto 2.2.1.
supra, sendo que:

(i) Aplicando-se a opcao prevista na Condicao 19.2., para efeitos
de verificacdo do cumprimento do pro-rata, o Montante
Pretendido de Reembolso Antecipado publicitado pela Emitente
sera considerado como o montante reembolsado do presente
empréstimo obrigacionista em resultado do exercicio daquela
opcdo, independentemente do montante pelo qual a referida
opcao venha a ser efetivamente exercida pelos Obrigacionistas;

(i) A diferenca entre o Montante Pretendido de Reembolso
Antecipado publicitado pela Emitente e o montante pelo qual a
opcdo de reembolso antecipado seja efetivamente exercida
pelos Obrigacionistas ficara desonerada de ser reinvestida e/ou

utilizada no reembolso de Divida.

vii. Transmisséo de participacfes sociais intragrupo efetuadas no &mbito de reorganizacdo

societaria solvente do Grupo Mystic Invest, desde que:

1.

a Emitente continue a deter, por via direta ou indireta, em termos de percentagem
do capital social e dos direitos de voto que lhe sejam imputaveis, uma participacéo
nas sociedades emitentes das participacdes sociais transmitidas no minimo igual a
participagdo que detinha antes da Transmisséo; e,

se as participacdes sociais transmitidas representarem capital de Avalistas, todas
as sociedades através das quais a Emitente detém participacdo no capital social da
Avalista objeto da Transmissdo (incluindo a Sociedade Recetora e quaisquer
sociedades mediante as quais se estabeleca, a partir do momento da Transmissao,
a participacao indireta da Emitente na Avalista objeto da Transmissao) se tenham
constituido como Avalistas previamente a Transmissdo, ficando dessa forma

sujeitas ao disposto nos Termos e Condi¢des no que as Avalistas respeita.

As Sociedades Recetoras que nao sejam Avalistas ficam sujeitas, relativamente as

participactes que lhe tenham sido transmitidas neste &mbito, ao disposto na restricdo de

Transmissédo prevista na subalinea vi. da alinea ) supra, caso posteriormente venham a

transmiti-las.



viii. A Transmissao e/ou cisdo de ativos (que ndo participacdes sociais, as quais estédo

previstas na subalinea vii. anterior) intragrupo no ambito de reorganizacdo societaria

solvente do Grupo Mystic Invest, desde que:

1. a Emitente detenha, por via direta ou indireta, apds a transmissao ou cisdo, uma
participagdo correspondente a totalidade do capital social e/ou direitos de voto da
Sociedade Recetora do ativo em causa,; e,

2. se o0 ativo em causa respeitar ao negécio de Cruising, todas as sociedades através
das quais a Emitente detém participacdo no capital social da Sociedade Recetora
(incluindo a prépria Sociedade Recetora e quaisquer sociedades mediante as quais
se estabeleca, a partir do momento da Transmisséo, a participacdo indireta da
Emitente na Sociedade Recetora), se tenham constituido como Avalistas
previamente a Transmisséo e/ou cisdo, ficando dessa forma sujeitas ao disposto
nos Termos e Condi¢des no que as Avalistas respeita.

As Sociedades Recetoras que ndo sejam Avalistas ficam sujeitas, relativamente aos

ativos que Ihe sejam transmitidos neste &mbito, ao disposto na restricdo de Transmissao

prevista na subalinea vi. da alinea I) supra, caso posteriormente venham a transmiti-los.

. Transmissao de ativos ndo enquadravel nas subalineas i. a viii. anteriores, desde que o

valor contabilistico dos ativos objeto de Transmisséo ao abrigo da presente subalinea
nao exceda, cumulativamente desde 31 de dezembro de 2015, 5,00% (cinco por cento)

do ativo liquido apurado com base nas Ultimas Contas.

m) Caso se verifique qualquer uma das seguintes situagées:

Ocorréncia de qualquer evento que, num determinado momento, afete a plena
operacionalidade ou disponibilidade de mais de 20% (vinte por cento) da Capacidade
Total;

Inexisténcia de contratos de charter assinados, ou para 0s quais exista um compromisso
firme de assinatura, com operadores e/ou comercializadores de cruzeiros que, em cada
momento, para cada um dos dois periodos de 52 (cinquenta e duas) semanas
imediatamente seguintes, assegurem o charter de um minimo de 75,00% (setenta e
cinco por cento) da Capacidade Total Anual,

Ocorréncia de uma Situacdo de Perda Total em qualquer dos Navios e, num prazo de
180 (cento e oitenta) dias, o montante da indemnizacao da respetiva apélice de seguro
nao seja integralmente recebido;

iv. Ocorréncia de qualquer evento que nao constitua uma Situacao de Perda Total e que

afete a plena operacionalidade ou disponibilidade de qualquer dos Navios para os fins a
gue se destinam, incluindo penhora, arresto ou outro meio de apreensao judicial incidindo
sobre os mesmos, e/ou provoque a sua desvaloriza¢do que néo a resultante do seu uso
corrente, e sendo estas consequéncias sanaveis, ndo o sejam no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias;

N&o entrada em operacdo comercial ao abrigo de contratos charter de qualquer dos

Navios até 31 de janeiro de 2019 (ou, relativamente a qualquer Navio em cujo contrato



p)

de construcdo ocorram eventuais e justificadas vicissitudes, outra data ndo posterior a
31 de marco de 2019, sujeito a prévio acordo do Agente de Garantias).
Nas situacdes referidas nas subalineas i. e ii. supra, ndo ocorrera Situacéo de Incumprimento
caso a situacéo se deva a motivos de Forca Maior e, quando passivel de sanacéo, o seja no

prazo de 180 (cento e oitenta) dias.

Na situacgédo referida na subalinea iii. supra, ndo ocorrera Situacdo de Incumprimento caso
a Emitente, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o término do prazo de 180
(cento e oitenta) dias estabelecido na referida subalinea, proceda ao reembolso antecipado
de Obrigacdes nos mesmos termos a que estaria obrigada na alinea a) da Condicéo 20. pelo
recebimento do montante da indemnizacdo da apdlice de seguro (considerando, como

montante da indemnizacéo da apoélice de seguro, 0 montante do respetivo capital seguro).

Da leitura conjugada do disposto no paragrafo anterior e do previsto na alinea a) da Condicao
20. ndo podera resultar para a Emitente um reembolso antecipado obrigatorio de Obrigacdes
em montante superior ao que para si decorreria do recebimento do montante da
indemnizagdo da apdlice de seguro (considerando, como montante da indemnizacdo da
apolice de seguro, 0 montante do respetivo capital seguro) dentro do prazo de 180 (cento e

oitenta) dias estipulado no subalinea iii. supra;

Cessacao total ou substancial, pela Emitente ou por qualquer das Subsidiarias Relevantes,
do exercicio da sua atividade econdmica ou a ocorréncia de qualquer evento (incluindo a
aprovacao de deliberagdes sociais) que, nos termos da lei aplicavel, determine a dissolucéo
ou liquidagdo da Emitente ou de uma Subsidiaria Relevante, salvo se 0 evento em causa

ocorrer no ambito de uma reestruturacdo societaria solvente;

Ndo manutencdo em pleno vigor de todos os registos, licencas, autorizacbes, alvaras,
certificacdes e outros requisitos de natureza administrativa similares aplicaveis necessarios
a atividade e ao funcionamento dos ativos da Emitente e/ou das Avalistas (e, em particular,
dos Navios);

N&o manutencédo em pleno vigor de todos os contratos de seguro necessarios, legalmente e
de acordo com as Melhores Préaticas da IndUstria, a uma cobertura adequada dos riscos
associados:

i. A cada um dos Navios a partir da data do respetivo registo definitivo de propriedade em
nome do respetivo Promitente Hipotecante (com excec¢éo do Navio Douro Elegance, que
sera a partir da data de constituicdo da Hipoteca nos termos da Condicdo 24.) e que
estes contratos de seguro:

1. Nomeiem como beneficiario o Agente de Garantias, por conta e no interesse dos
Obrigacionistas;

2. Incluam e segurem uma Situagdo de Perda Total, cobrindo no minimo e a cada
momento:
2.1. Relativamente a cada Navio, um montante correspondente ao respetivo

Capital Seguro Minimo;



a)

Ly

v)

22.

2.2. Relativamente a totalidade dos Navios, um montante correspondente a 100%
(cem por cento) do montante de capital em divida do presente empréstimo
obrigacionista;
exceto se, comprovada e justificadamente, tais montantes de cobertura ndo se
revelarem possiveis em virtude da sua indisponibilidade no mercado segurador,
situagdo em que a cobertura da Situacdo de Perda Total serd efetuada pelo
montante maximo que esteja disponivel naquele mercado;
i. A restante atividade e aos restantes bens que integram o patriménio da Emitente e das

Avalistas;

N&do cumprimento do plano de manutencdo, de acordo com as Melhores Préticas da

IndUstria, dos navios-hotel detidos pelo Grupo Mystic Invest (e, em particular, dos Navios);

N&o constituicdo das Garantias nos termos, incluindo prazos, previstos na Condi¢céo 24. e/ou
ocorréncia de qualquer evento que prejudique, ou possa vir a prejudicar, a plena validade e

eficacia das Garantias;

Se, pela anélise das Contas, o racio de Net Debt / EBITDA for superior a:

- Contas do ano de 2016: 8,25x (oito virgula vinte cinco vezes);

- Contas do ano de 2017: 5,00x (cinco vezes);

- Contas do ano de 2018: 4,50x (quatro virgula cinquenta vezes);

- Contas dos anos de 2019 e seguintes: 4,00x (quatro vezes).

Para o célculo do racio com referéncia as Contas do ano de 2016, o valor de Net Debt sera
apurado excluindo os Financiamentos Viking.

O valor do racio de Net Debt / EBITDA sera confirmado pelo auditor independente da
Emitente através de relatorio produzido para o efeito. A Emitente entregara o referido
relatério ao Representante Comum dos Obrigacionistas, caso ja tenha sido eleito ou

designado, ao Agente Pagador e ao Agente de Garantias, até 15 de junho de cada ano;

Se, pela analise das Contas, o valor do Net Debt, excluindo os Financiamentos Viking e os
montantes emitidos ao abrigo do presente empréstimo obrigacionista, for superior a:

- Contas do ano de 2015: € 90.000.000 (noventa milhdes de Euro);

- Contas do ano de 2016: € 90.000.000 (noventa milhdes de Euro);

Inobservéancia de qualquer das limitacdes estabelecidas na Condicdo 22.;

Inobservancia de qualquer das demais obrigaces previstas nos presentes Termos e
Condic¢des, ndo sanada, quando sanavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds rececéo
pela Emitente de notificacdo enviada, para o efeito, pelo titular de Obrigacdes por carta
registada com aviso de rececéo dirigida a sede social da Emitente (sendo que a Emitente
enviara de imediato copia dessa notificacdo as Avalistas, ao Agente de Garantias e ao

Agente Pagador).

Outras Condicbes



22.1. Limitacdes a Atividade e ao Investimento

Até ao integral reembolso do presente empréstimo obrigacionista, o Grupo Mystic Invest limitara
a sua atividade e o seu investimento exclusivamente ao negocio de Cruising e aos Negdécios
Complementares, ndo podendo ainda o valor global dos ativos afetos aos Negocios
Complementares representar mais de 20% (vinte por cento) do valor do ativo liquido, ambos os

valores conforme constante das ultimas Contas.

22.2. Limitacdes a Remuneracao Acionista e aos Empréstimos a Acionistas

As distribuicbes de dividendos e/ou a atribuicdo de qualquer outra forma de remuneracéo
acionista, incluindo por via da aquisicdo de acdes préprias, e/ou a concessao de empréstimos
sob qualquer forma a acionistas pela Emitente e/ou por qualquer Subsidiaria Relevante
(“Distribuicdes”), com excecdo de Distribuicbes a favor de sociedades integrantes do Grupo
Mystic Invest:
i. Apenas poderdo ocorrer caso nao se verifiqgue qualquer Situacdo de Incumprimento na
data dessas Distribuicdes; e,
i. Em cada exercicio, estardo limitadas ao montante de € 750.000 (setecentos e cinquenta
mil Euro) (sendo que, no caso de nédo distribuicdo integral deste montante num
determinado exercicio, o montante néo distribuido transitara para os exercicios seguintes
até a sua distribuicdo), apenas podendo exceder aquele montante de € 750.000
(setecentos e cinquenta mil Euro) (adicionado, quando aplicavel, dos montantes
transitados de exercicios anteriores nos termos atras descritos), sempre até ao valor
maximo correspondente ao Montante Distribuivel apurado com referéncia a data em que
se pretende efetuar a Distribuicao, caso:
1) O Montante Distribuivel apurado com referéncia a data em que se pretende efetuar
a Distribuicdo seja superior ao referido montante de € 750.000 (setecentos e
cinquenta mil Euro) adicionado, quando aplicavel, dos montantes transitados de
exercicios anteriores nos termos atras descritos; e,
2) O ultimo racio Net Debt / EBITDA apurado, recalculado adicionando ao Net Debt as
Distribuicbes efetuadas desde a data a que se reporta aquele racio, respeite o limite

de 4,00x (quatro vezes).

Para efeitos da presente alinea ii., entende-se:

Montante Distribuivel com referéncia a uma data “t”: montante correspondente a 50%
(cinquenta por cento) do Resultado Liquido Consolidado Acumulado até a data “t”
deduzido das Distribuicdes efetuadas desde 1 de janeiro de 2016 até a data “t” (excluindo
a Distribuicdo que se pretende efetuar na data “t”), sendo,

Resultado Liquido Consolidado Acumulado até a data “t”: soma dos valores do resultado
liquido, conforme constantes das Contas, desde 31 de dezembro de 2015 (inclusive) até

a data das Ultimas Contas anterior a data “t”.



23. Convencdao de Datas

Se a data prevista para a realizacdo de qualquer pagamento de juros ou reembolso de capital
das ObrigagBes ndo recair num Dia Util, essa data passara para o Dia Util imediatamente

seguinte.

24. Garantias

As garantias descritas na presente Condicdo estdo reguladas no Contrato de Garantias.

Os Obrigacionistas que, fazendo prova da sua qualidade, pretendam ter acesso ao Contrato de
Garantias poderdo, para o efeito, consultar uma copia do mesmo na sede do Agente de

Garantias.

24.1 Livranca e Avales
Livranca em branco subscrita pela Emitente e avalizada por cada uma das Avalistas, a ser
preenchida nos termos da convencéo de preenchimento celebrada em 28 de janeiro de 2016

entre a Emitente, as Avalistas e 0 Agente de Garantias, incluindo suas posteriores alteracdes.

A referida convengédo prevé que o Agente de Garantias podera, em caso de verificacdo de um
Evento de Execucdo, preencher a referida livrangca pelo montante correspondente aos Créditos
Garantidos a data de preenchimento da livranca, acrescido de despesas e encargos inerentes a

propria livranga.

A obrigacdo de pagamento da Nicko Cruises Flussreisen GmbH emergente do Contrato de
Garantias e do aval por si prestado na livranca acima referida tem como limite o0 montante cujo
pagamento ao Agente de Garantias, ou a qualquer beneficiario do aval, ndo origine uma violagédo
das regras imperativas de manutencdo de capital constantes dos 88 30 e 31 da lei alema de
sociedades de responsabilidade limitada (Gesetz betreffend die Gesellschaften mit beschrankter
Haftung ou GmbHG).

24.2 Hipotecas sobre os Navios
Hipoteca de 1.° grau sobre cada um dos Navios, a constituir pela respetiva Promitente

Hipotecante nos seguintes prazos:
a) relativamente aos Navios Priority Dolphin:

(i) Navio Douro Serenity: até 90 (noventa) dias ap6s a data de celebrac&o do contrato de
construgcdo do Navio para o registo provisorio de Hipoteca, o qual sera convertido em
registo definitivo aquando do auto de entrega do Navio e sempre até 31 de julho de 2017,
salvo se prorrogado mediante acordo prévio do Agente de Garantias, no caso de

eventuais e justificadas vicissitudes no cumprimento do contrato de construgao;

(i) Navio Douro Elegance: até a Data de Subscricdo da 3.2 série;



b) relativamente ao Navio Mystic Cruises: até 90 (noventa) dias apés a data de celebracdo do
contrato de construcao do Navio para o registo provisério de Hipoteca, o qual sera convertido
em registo definitivo aquando do auto de entrega do Navio e sempre até 31 de dezembro de
2018, salvo se prorrogado mediante acordo prévio do Agente de Garantias, no caso de

eventuais e justificadas vicissitudes no cumprimento do contrato de construgéao.

Cada Navio sera objeto de avaliacéo (charter free) por um avaliador especializado independente
até 90 (noventa) dias apés a data em que € efetuado o respetivo auto de entrega (com excegéo
do Navio Douro Elegance, que sera até a Data de Subscri¢cdo da 3.2 série), sendo que na data
da Ultima avaliacdo, data essa que nao podera ser posterior ao dia 31 de janeiro de 2019, salvo
se prorrogada nos termos previstos na subalinea v. da alinea m) da Condicdo 21., 0 somatério
dos valores de avaliacdo dos Navios (“Valor de Avaliacdo Global dos Navios”) tera que ser igual

ou superior ao montante de capital em divida do presente empréstimo obrigacionista.

O Agente de Garantias podera, em caso de verificagao de um Evento de Execucao, executar as

hipotecas e/ou vender os Navios.

24.3 Imputacdo dos Montantes

Os montantes que figuem disponiveis para o Agente de Garantias no ambito da execucéo,
judicial ou extrajudicial das garantias descritas na presente Condicao, ou ainda da venda dos
Navios, serdo afetos ao reembolso dos Créditos Garantidos de acordo com a seguinte ordem de

imputacéo:

a) créditos do Agente de Garantias e do Agente Pagador, incluindo despesas e quaisquer
encargos, judiciais ou extrajudiciais, incluindo relativos a advogados e solicitadores,
suportados com a constituicdo ou execucdo das garantias e com a execucdo do mandato

para venda dos Navios;

b) créditos dos Obrigacionistas, devendo ser considerados em primeiro lugar os créditos
correspondentes a juros moratérios e, subsequentemente, os créditos correspondentes a

juros remuneratérios e reembolso de capital das Obrigacdes.

25. Admissédo a Negociacao

Sera solicitada a admissao a negociagdo das Obrigacfes ao “EasyNext Lisbon”, mercado ndo
regulamentado gerido pela Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, S.A..

26. Regime Fiscal

Nos termos da legislagdo em vigor.

27. Lei Aplicéavel e Foro Competente



As Obrigac8es e as Garantias séo reguladas pela lei portuguesa. Para dirimir qualquer litigio
emergente das Obrigacfes e/ou das Garantias é competente o Tribunal da Comarca de Lisboa,

com expressa rendncia a qualquer outro.

28. Organizador e Coordenador Global

Caixa - Banco de Investimento, S.A. (“CaixaBl”).

29. Agente Pagador

CaixaBl.

30. Agente de Garantias

CaixaBl, por conta e no interesse dos Obrigacionistas, nos termos do Contrato de Garantias.

Pela subscricdo das Obrigacdes, cada titular das Obrigac8es reconhece, aceita, autoriza e
mandata o Agente de Garantias para praticar todos os atos que sejam cometidos ao Agente de
Garantias nos termos do Contrato de Garantias, nomeadamente para, em Seu nome,

representacdo e conta, aceitar as Garantias bem como proceder & sua execucao.

31. DefinicBes

Nos presentes Termos e Condicdes, as expressdes a seguir indicadas, sempre que expressas
em mailsculas, tém o significado que a seguir se refere, devendo ser assim entendidas quer

estejam no singular quer no plural:

Acordo Viking: acordo celebrado em 28 de julho de 2014, alterado a 29 de janeiro de 2015, entre
a Emitente e a Viking River Cruises, AG, pelo qual a Emitente promete alienar, até 28 de fevereiro
de 2017, a Viking River Cruises, AG, e esta promete adquirir, a totalidade do capital social da
Palace River Cruises, S.A., cujo ativo incluird, na data da alienacdo, os navios-hotel Viking
Hemming, Viking Torgil e Viking Osfrid.

Capacidade Total: capacidade total de transporte de passageiros, avaliada em termos do nimero

de cabines destinadas a passageiros, do conjunto dos navios-hotel detidos e/ou operados pelo

Grupo Mystic Invest.

Capacidade Total Anual: capacidade total de transporte de passageiros, avaliada em termos do

namero de cabines destinadas a passageiros, do conjunto dos navios-hotel detidos e/ou
operados pelo Grupo Mystic Invest, considerando 37 (trinta e sete) semanas de operacdo por
ano, ou seja, o valor obtido pela multiplicagdo do nimero total de cabines destinadas a
passageiros dos navios-hotel detidos e/ou operados pelo Grupo Mystic Invest por 37 (trinta e

sete).

Capital Seqguro Minimo: relativamente a cada Navio, 0 montante correspondente ao respetivo

preco de aquisicéo.



Contas: as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente (incluindo o Balanco
Consolidado, a Demonstracao de Resultados Consolidada e as respetivas Notas Explicativas)
relativas a 31 de dezembro, apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro (IFRS), devidamente aprovadas, auditadas e objeto de Certificacdo Legal de Contas.

Contrato de Garantias: o contrato celebrado em 28 de janeiro de 2016 entre a Emitente, as

Avalistas a essa data, as Promitentes Hipotecantes e o Agente de Garantias, incluindo suas

posteriores alteracdes.

Créditos Garantidos: os créditos dos Obrigacionistas emergentes das Obrigacdes e os créditos

do Agente de Garantias e do Agente Pagador decorrentes do exercicio destas suas funcdes.
Cruising: River Cruising e Expedition Cruising;

Data de Pagamento de Juros: conforme definido na Condicéo 15..

Dia Util: qualquer dia em que os Bancos estejam abertos e a funcionar em Lisboa e Porto e em

que o sistema de pagamentos TARGET?2 esteja em funcionamento.

Dias Uteis TARGET: dias em que o sistema de pagamentos TARGET2 esteja em funcionamento.

Distribuicfes: conforme definido na Condi¢éo 22.2..
Divida: conforme definido no ponto 2.2. da subalinea vi. da alinea I) da Condicao 21..

EBITDA: soma de Resultados Operacionais com Amortizacdes do Exercicio e ProvisGes do

Exercicio.

Euribor 6 Meses: a taxa patrocinada pela Federacao Bancéaria Europeia em associacdo com a

ACI — The Financial Markets Association resultante do calculo da média das taxas de depositos
interbancarios para o prazo de 6 meses denominados em Euro, oferecidas na zona da Unido
Econdmica e Monetaria entre bancos de primeira linha, cotada para valores spot (TARGET2 +
2), na base Atual/360, e divulgada cerca das 11 horas de Bruxelas, na pagina EURIBORO01 da
REUTERS, ou noutra pagina que a substitua, ou, no caso de a REUTERS cessar a divulgacao,

na pagina de outra agéncia que a divulgue.

Evento de Execucdo: mora no pagamento de capital e/ou juros das Obrigacdes devido no termo

do prazo previsto na Condi¢cdo 16. ou mora no pagamento de quaisquer montantes relativos as
ObrigacBes decorrentes do vencimento antecipado da totalidade do presente empréstimo

obrigacionista nos termos das Condi¢6es 19. e 20..

Expedition Cruising: cruzeiros de expedi¢cdo em navios-hotel.

Financiamentos Viking: o Contrato de M(tuo celebrado entre a sociedade Viking River Cruises,

AG e a sociedade Palace River Cruises, S.A. (subsidiaria da Emitente) para financiamento da

construcdo do navio-hotel Viking Osfrid.

Forca Maior: circunsténcias alheias ao Grupo Mystic Invest, que este ndo pudesse
razoavelmente prever e que ndo possa, razoavelmente, ser-lhe exigido que evite, incluindo

acidentes naturais, epidemias, greves (que se néo limitem ao Grupo Mystic Invest), perturbactes



da ordem publica, atos de guerra ou terrorismo. Ndo se consideram de For¢ca Maior eventos que
devam estar cobertos por seguro, avarias mecanicas que se ndo devam a sabotagem ou
situacdes originadas por culpa do Grupo Mystic Invest ou pelo incumprimento de regras de

seguranca que lhe sejam aplicaveis.

Grupo Mystic Invest: a Emitente e suas Subsidiarias.

Melhores Préticas da Inddstria: praticas geralmente mantidas pelas sociedades de prudente

diligéncia que desenvolvem atividades similares as do Grupo Mystic Invest.

Montante Distribuivel: conforme definido na Condicao 22.2..

Montante Pretendido de Reembolso Antecipado: conforme definido na Condicdo 19.2..

Navios: os Navios Priority Dolphin e o Navio Mystic Cruises.

Navio Douro Elegance: navio-hotel detido pela Priority Dolphin, S.A., registado em Portugal com

a designacédo “Douro Elegance”, destinado a cruzeiros regulares no Rio Douro.

Navio Douro Serenity: navio-hotel detido pela Priority Dolphin, S.A., registado em Portugal com

a designacgédo “Douro Serenity”, destinado a cruzeiros regulares no Rio Douro.

Navio Mystic Cruises: navio-hotel novo para navegagdo em aguas internacionais e destinado a

cruzeiros de expedicéo, a ser adquirido pela Mystic Cruises, S.A. e registado em Portugal.

Navios Priority Dolphin: o Navio Douro Serenity e o Navio Douro Elegance.

Negécios Complementares: negécios na area do turismo e lazer, excluindo o Cruising.

Net Debt: inclui qualquer tipo de endividamento remunerado de longo, médio e curto prazo, sénior
ou subordinado, nomeadamente: dividas a instituicdes de crédito; empréstimos obrigacionistas;
papel comercial; suprimentos; divida sob a forma de programas de apoio, incentivos
reembolsaveis, sujeitos a pagamento de juros ou nao; factoring; leasing; letras descontadas e

outros empréstimos, deduzido de caixa e depdsitos bancarios.

Obrigacionistas: os titulares das Obrigacdes, conforme estabelecido no correspondente registo
de titularidade.

Obrigacfes: A totalidade dos valores mobiliarios representativos da emissdo denominada
“MYSTIC INVEST 2016 — 2024", ou, quando referidas em relacdo a uma ou varias séries, a

totalidade das ObrigacBes que integram essa ou essas mesmas Series.

Preco de Mercado: o valor que seria livremente acordado entre um comprador e um vendedor,

ambos atuando de boa-fé, para concluir uma transagdo de compra e venda entre partes ndo

relacionadas e voluntariamente dispostas a efetuar a transacéo.

Produto Liguido da Transmissdo: montante correspondente ao preco de alienacdo do ativo

transmitido deduzido das despesas e encargos, incluindo de natureza fiscal, associados a essa
alienacao.



Promitentes Hipotecantes: Mystic Cruises, S.A. (relativamente ao Navio Mystic Cruises) e Priority

Dolphin, S.A. (relativamente aos Navios Priority Dolphin).

Resultado Liquido Consolidado Acumulado: conforme definido na Condicéo 22.2..

River Cruising: cruzeiros fluviais em navios-hotel.

Situacéo de Incumprimento: cada uma das situac6es descritas na Condicéo 21..

Situacao de Perda Total: situagdo em que o Navio sofre danos cujo custo de reparacdo apos o

sinistro, acrescido do valor do salvado, ultrapassa o valor comercial do Navio imediatamente

antes da ocorréncia do sinistro.

Sociedade Recetora: sociedades que no ambito do processo de reorganizacdo societaria do

Grupo Mystic Invest recebam, nos termos previstos nas subalineas vii. e viii. da alinea |) da

Condicao 21., participacdes sociais e/ou ativos da Emitente e/ou de Avalistas.

Subsidiaria: qualquer entidade em que a Emitente (i) detenha, direta ou indiretamente, mais de
50% (cinquenta por cento) do respetivo capital ou direitos de voto, ou (ii) tenha o direito de

designar a maioria dos membros do érgédo de administragao ou da respetiva comissao executiva.

Subsidiaria Relevante: (i) as Avalistas, (ii) qualquer Subsidiaria que se dedique ao negdécio de

Cruising, designadamente que detenha navios-hotel, (iii) qualquer Subsidiaria que preencha um
dos seguintes critérios (a) o seu ativo consolidado ou individual, caso ndo apresente contas
consolidadas, represente mais do que 10% (dez por cento) do ativo consolidado da Emitente, ou
(b) o seu volume de negdcios consolidado ou individual, caso nao efetue consolidacéo,
represente mais do que 10% (dez por cento) do volume de negdcios consolidado da Emitente,

(iv) qualquer Sociedade Recetora.

Termos e Condigcdes: os presentes termos e condigfes aplicaveis as Obrigacoes.

Transmissédo: conforme definido na alinea I) da Condicao 21..

Valor de Avaliacdo Global dos Navios: conforme definido na Condicéo 24.2..




